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2025 : ENJEUX ET OPPORTUNITES

L'année 2024 s’achéve sur une note plutét positive grdce a une croissance
mondiale résiliente et a une poursuite du mouvement désinflationniste. Ce
sont toujours les Etats-Unis qui jouent le réle de locomotive de I'économie
planétaire, alors que I'Europe patine et que la Chine se redresse modéré-
ment. Ces tendances devraient se poursuivre début 2025. Les politiques mo-
nétaires et budgétaires ainsi que I'évolution des conflits géopolitiques de-
vraient ensuite rythmer I'évolution des marchés au cours de I'exercice a ve-
nir.

Donald Trump va entamer son second mandat en janvier avec plusieurs
certitudes. Tout d’abord I'activité américaine reste solide et a parfaitement
digéré le choc de taux d'intérét de 2022/2023. Ensuite, I'inflation, si elle n’est
pas A I'objectif de 2%, n'est plus & court terme un facteur de stress pour la
Reserve Fédérale. Toutefois, les politiques mises en place par Donald Trump,
notamment sur 'immigration et les tarifs douaniers, pourraient relancer les
pressions inflationnistes. La Réserve Fédérale a d'ores et déja adopté un
bais plus prudent pour 2025 en raison de ces incertitudes. Elle restera fac-
tuelle dans ses futures décisions mais devrait ralentir significativement ses
baisses de taux. 2025 devrait globalement rester une année favorable pour
I'économie américaine.

L'Europe est loin de ces considérations. Les deux principaux pays (Alle-
magne, France) s'enfoncent dans la crise politique, la croissance reste
proche de zéro et, en dépit d'une inflation jugulée, la Banque Centrale Eu-
ropéenne fait toujours preuve d'un excés de prudence. Pourtant, nous pen-
sons que les baisses des taux, méme si elles sont trop lentes, vont finir par
impacter favorablement I'économie. La confiance des agents écono-
miques en Europe est fres basse et pourrait se redresser en cas de stabilisa-
tion politique et d'évolution favorable du conflit en Ukraine. La situation
reste donc aléatoire mais la valorisation trés basse des marchés européens
nous incite & ne pas délaisser cette zone.

L'incertitude est également de mise en Chine. Il faudra tout d'abord analy-
ser les premiers échanges de |I'administration chinoise avec Donald Trump.
Nul n'a intérét a une dégradation trop importante des rapports bilatéraux.
Cela reste toutefois un réel point d’interrogation pour les prochains mois. En
attendant la croissance chinoise devrait poursuivre son léger redressement,
alimenté par des politiques monétaires et budgétaires proactives.

Rien n'est écrit d'avance sur I'évolution du monde en 2025 tant sur le plan
économique que géopolitique. Nous savons que les Etats-Unis auront une
croissance économique significative, que I'Europe poursuivra une politique
monétaire conciliante et que la Chine ceuvrera pour relancer son activité.
Au-delq, il faudra faire preuve d’adaptation dans nos placements. Nous gar-
dons & ce jour nos positions inchangées avec une surpondération des Etats-
Unis en raison de la dynamique de croissance favorable outre Atlanfique.
Nous conservons nos positions européennes, décevantes en 2024, mais qui
conservent du potentiel du fait de leur faible valorisation. Nous sommes sur-
pondérés sur les valeurs de croissance dont la visibilité est importante et qui
devraient bénéficier du mouvement de baisse des taux d'intérét. Nous con-
servons également nos placements obligataires mais nous sommes cons-
cients que cette classe d'actifs a désormais moins d’attrait en raison de Ia
baisse de rendement qui découle de la décrue des taux d'intérét.

Nous vous souhaitons une belle année 2025 !
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Les avis, opinions et perspectives exprimées dans ce document sont celles d’ Amplegest, peu-
vent varier & tout moment et ne constituent pas un engagement de la part d' Amplegest. Elles
sont & caractére purement informatif et ne constituent pas une offre, une recommandation ou
un conseil en investissement.

L'investissement sur les marchés présente un risque de perte en capital. Avant tout investisse-
ment sur les marchés financiers, il convient de vous rapprocher de votre conseiller financier
habituel.

A PROPOS D'AMPLEGEST

Créée en 2007, Amplegest est une société de gestion indépendante
exercant trois métiers pour une clientéle institutionnelle et privée :

GESTION GESTION

PRIVEE D’ACTIFS

Au 30 novembre 2024, Amplegest gére 3,8 milliards d'euros, dont 2,5 milliards d'euros pour
le compte de ses clients privés et 1,3 miliards d'euros en Asset Management.
Par ailleurs elle supervise 1 milliard d'euros en Family Office sous la marque Canopée et
assure la commercialisation des fonds d'Octo Asset Management d hauteur de
1 milliard d'euros d'encours & fin novembre 2024.

Amplegest fait partie du Groupe Cyrus majoritairement détenu par ses managers et
salariés.
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